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Unicorn Capital Menkul Degerler Anonim Sirketi
B Tipi Likit Fonu Kurulu’'na;

Girig

Unicorn Capital Menkul Degerler Anonim Sirketi B Tipi Likit Fonu’nun (*Fon”) 30 Haziran 2010 tarihli
bilangosu, fon portféy degeri ve fon toplam degeri tablolari ile ayni tarihte sona eren alti aylik gelir
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Kurucu’nun
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve
dirust bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine
iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
dizenlemelerine uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama surecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina goére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda guvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gortsu agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemelerine ve
Unicorn Capital Menkul Degerler Anonim Sirketi B Tipi Likit Fonu’nun i¢ tizik hikimlerine uygunluk
arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara donem finansal tablolarinin, Fon’'un 30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve alti aylik doneme iligkin finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri
cergevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmadidi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamigtir.
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Unicorn Capital Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle

Bilangolar
(Birim-- Turk Lirasi (TL))

30 Haziran 2010

30 Haziran 2009

Hazir degerler 1.767 1.258
Diger hazir degerler 1.767 1.258
Menkul kiymetler 974.175 1.073.264
Kamu kesimi borglanma senetleri 974.175 1.073.264
Varliklar toplami 975.942 1.074.522
Borglar
Diger borglar (5.577) (6.410)
Borglar toplami (5.577) (6.410)
Net varliklar toplami 970.365 1.068.112
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri (1.893.092) (1.756.718)
Katilma belgeleri net deger artigi/(azalisi) 175 264
Fon gelir gider farki 2.863.282 2.824.566
Cari yil fon gelir gider farki 16.306 34.134
Gecmis yillar fon gelir gider farki 2.846.976 2.790.432
Fon toplam degeri 970.365 1.068.112

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.
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Unicorn Capital Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait
Gelir tablolari
(Birim-- Turk Lirasi (TL))

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Fon gelirleri

Gerceklesen deger artiglari 45.159 55.890

Fon gelirleri toplami 45.159 55.890

Fon giderleri

Diger giderler (28.853) (21.756)
Fon yénetim Ucretleri (25.385) (18.709)
Denetim Ucretleri (2.434) (2.355)
Vergi resim harg ve bazi giderler (357) (144)
Diger giderler (677) (548)

Fon giderleri toplami (28.853) (21.756)

Fon gelir-gider farki 16.306 34.134

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.
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Unicorn Capital Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait

Fon portféy degeri tablosu
(Birim-- Turk Lirasi (TL))

Cari dénem Onceki donem

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Nominal Tasinan Nominal Tasinan
degeri degeri % degeri degeri %
Kamu kesimi borglanma senetleri 1.033.910 974.175 100,00 1.053.005 1.073.264 100,00
Ters repo 1.033.910 974.175 100,00 1.053.005 1.073.264 100,00
Fon portféy degeri 1.033.910 974.175 100,00 1.053.005 1.073.264 100,00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Unicorn Capital Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle
Fon toplam degeri tablolari
(Birim-- Turk Lirasi (TL))

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Tutar  Oran (%) Tutar  Oran (%)

Fon portfdy degeri 974.175 100,39 1.073.264 100,48
Hazir degerler 1.767 0,18 1.258 0,12
Borglar (5.577) (0,57) (6.410) (0,60)
Fon toplam degeri 970.365 100,00 1.068.112 100,00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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Unicorn Capital Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Bilan¢o dipnotlari

1-

2-

a)

b)

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, katilma belgesi birim pay degeri:
970.365 TL / 34.752.637 pay = 0,027922 TL

inrag edilen pay sayisi 500.000.000
Ddnem basi pay sayisi 62.322.543
Doénem iginde

Satilan pay sayisi : 375.173.110
Geri donen pay sayisi 402.743.016

Fon stiresi: Siresiz.

Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(Takasbank) nezdinde saklamada bulunan Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank’in yaptirmis
oldugu sigorta mevcut poligesinin kapsamindadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Kurucu ve Yoénetici Kurum olan Unicorn Capital Menkul Degerler
A.S. ve Unicorn Portféy Yonetimi A.S. elinde pay yoktur.

Inter Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi B Tipi Likit Fonu 9 Agustos 2002 tarihinde
kurulmus, fonun adi Ticaret Sicil Memurlugu’nun 4 Mart 2008 tarihli tesciliyle ‘Unicorn Capital
Menkul Degerler B Tipi Likit Fonu’ olarak degistirilmistir.

Uygulanan belli bagli muhasebe prensiplerinin 6zeti;

Genel:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan XI/6 numarali Teblig'i ile Menkul
Kiymetler Yatirirm Fonlar tarafindan dizenlenecek finansal tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iligkin ilke ve kurallar (bundan sonra "menkul kiymet yatirim fonlari igin SPK
tarafindan yayimlanan genel kabul gérmus muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir) belirlemistir.
Fon’un finansal tablolari bu ilkelere gére hazirlanmaktadir.

Gerceklesen deger artislari:

Fon menkul kiymetlerinin her gun itibariyle fon i¢tiztgu hikimlerine gére degerlendiriimesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artis/azalis hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.
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Unicorn Capital Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

<)

d)

Verqgi karsiliklari:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tuzel kisiligi olmayan fonlar, portfdy isletmeciligi kazanci elde
etmeleri nedeniyle Kurumlar Vergisi Kanunu kapsamindadirlar.

Ancak, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun istisnalari diizenleyen 5. maddesinin 1
fikrasinin d/1 alt bendi uyarinca, Turkiye’de kurulu menkul kiymet yatirim fonlarinin portféy
isletmeciliginden elde ettikleri kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesi uyarinca menkul kiymet yatirim fonlarinin
Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfdy isletmeciligi kazanglar dagitilsin veya
dagitilmasin vergi tevkifatina (stopaja) tabidir.

23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere menkul kiymet yatirim fonlarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan portfdy isletmeciligi kazanglarina uygulanacak stopaj orani % 0
(sifir) olarak belirlenmistir. S6z konusu oran eski ya da yeni portféy ayrimi yapilmaksizin
yatirim fonunun portfdy isletmeciligi kazancinin tamami igin gecerlidir.

Bu kapsamda 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirnm fonlari tarafindan
hesaplanmasi gereken vergi karsihigi bulunmamaktadir.

Katilma belgeleri:

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay
sayisina boélinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katiima
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri
hesabinda yansitiimakta, geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan
dusulmektedir.

Katilma belgelerinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden
katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdinde musteri bazinda izlenir.
Fon katilma belgeleri bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma belgesi islemleri guinlik olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye bildirilir.

Katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarda, her musterinin kimlik
bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Kurucu kaydi deder olarak tutulan katiima belgelerini misteriler bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri yazili olarak da 5 yil boyunca saklamak zorundadir.
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Unicorn Capital Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

e) Menkul kiymetlerin degerlemesi:

11-

Fon’un igtizGgu menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiktumleri
icermektedir:

- Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
- Fon Portfdy Degeri portféydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
- Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

Portféy’e alinan varliklar alim fiyatlari ile kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma gulnindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi (“TCMB”)
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Borsa’'da isl_em goren varliklar degerleme guiniinde borsada olusan agirlikh fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki Seans uygulayan borsalarda dederleme fiyati ikinci seans agirlikh fiyati ve
oranidir.

Borsa’da islem gérmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son

islem gunundeki i¢ verim orani (gunlik nakit giriglerini nakit gikislarina esitleyen iskonto orani)
ile deg@erlenir.

Fon’un devami suresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettu, faiz ve kar paylari alindiklari
glin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir. ihrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin
degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri
satin alma yoluyla fona geri dénmUs katilma belgelerinden halen fon blnyesinde bulunanlarin
sayisi toplam pay sayisindan disulur. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay
sayisli ile pay degerinin ¢carpimi suretiyle bulunan tutardir.

Aciklanmasi gerekli diger hususlar :

Yoktur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar:

Yoktur.

Degerlemede uygulanan déviz kurlari:

Yoktur.

Degerlemede esas alinan gelir ortakhdi senetleri fiyatlari:

Yoktur.
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Unicorn Capital Menkul Degerler A.S.
B Tipi Likit Fonu

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Birim — Tiirk Lirasi (TL))

Gelir tablosu dipnotlan

1- Gelir ve gider hesaplarinda, bir dnceki dbneme gore %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azaliglarin nedenleri:

Fon toplam deg@eri 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 1.068.112 TL iken, % 9 oraninda azalis
sonucu 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 970.365 TL'ye dismustir. Fon toplam degderindeki
azalis ve dolasimdaki pay sayisindaki azalis tamamen musterilerin paylarini fona geri satarak
paralarini tahsil etmeleriyle ilgilidir. Sonug olarak, 30 Haziran 2009 ile 30 Haziran 2010
doénemlerini kiyasladigimizda, fon toplam degerinde ve dolagimdaki pay sayisinda azalis
g6rilmektedir.

Fon gelirleri cari dénemde gegmis doneme oranla % 19 oraninda azalirken fon giderleri 30
Haziran 2009 itibariyle 21.756 TL iken 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 28.853 TL olarak % 33
oraninda artmistir. Fon giderlerindeki bu artisin nedeni ise fon yonetim Gcretlerinin artmasidir.
Bu artis da cari ddnemde ortalama fon toplam degerinin gegcmis déneme kiyasla artmasindan
kaynaklanmaktadir.

2- Denetim Ucreti, tahakkuk esasina gore giderlestiriimektedir.
3- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti tutarlari: Yoktur.
4- Yoénetici kurumdan alinan avans ve kredi: Yoktur.

Fon portfoy degeri tablosu dipnotlari
1- Cari dénemde elde edilen bedelsiz hisse senetlerinin nominal degerleri: Yoktur

2- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Yoktur.

Fon toplam degeri dipnotlari

1) Bilanco tarihi itibariyle supheli alacaklarin tutari: Yoktur.
2) Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi: Yoktur.
3) Diger hususlar: Yoktur.
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